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Comentarios: Recomendamos aumentar el porcentaje de tenencia de activos dolarizados (RO15 y TVPY) que cuentan con rendimiento esperados
razonables para las condiciones actuales de mercado. Como observara en la cartera sugerida proponemos mayor tenencia de cupones atados al
PBIly reducir la exposicion acciones. Por ultimo, recomendamos reducir la cantidad de movimientos anuales en su cartera para reducir los gastos de
comisiones. Como complemento, la estrategia de lanzamiento cubierto sobre los cupones al PBI, es recomendada para reduciorl a exposicion.




Variacion Estimada de la Cartera Sugerida
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Supuestos: Parala realizac%
de la simulacién de posibles
escenarios se utiliza el método
de distribucién normal de
retornos considerando como
desvio estandar la volatilidad de
las acciones y los titulos
publicos respectivamente.
Asimismo suponemos que el
desvio se mantiene constante y
crece con la raiz cuadrada del
tiempo. Para los elementos
conservadores como los
fideicomisos financieras o
cheques de pago diferido, no
consideramos cambios en los
precios y se aprecian en funcion
de la tasas de interés. No se
proyecta un escenario de default
para esos productos. Por ultimo,
mostramos un escenario
negativo sin interés, que refleja,
donde consideramos que el
interés soélo se cobra al final del

periodo. /




